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TOPSIL — EN NICHEPRODUCENT AF SILICIUM

e +50 ars erfaring med forarbejdning af silicium til
halvlederindustrien

» Steerk position inden for produktion af float zone (FZ) og
siden 2008 czochralski (CZ) silicium til det diskrete
marked, der har cyklisk karakter med lange udsving

 Faglighed og teknologisk tyngde som kernekompetencer
e Steerke kunde- og leverandgrforhold

« Differentieringsstrategi med fokus pa
hgj/mellemspaendingsprodukter til udvalgte kunder

« Adgang til rAvaren (polysilicium) en ngdvendig
forudseetning for veekst og langsigtede kunderelationer —
specielt inden for FZ
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FRA SAND TIL ENERGI

FRA SAND TIL POLYSILICIUM

TRIN

AN

KVARTSSAND REDUKTION DESTILLATION SIEMENSPROCES POLYSILICIUM

FLOAT ZONE PROCESSEN - FRAPOLYSILICIUMSTANGER TIL WAFER

TRIN

TRIN

\'er

FZARDIG WAFER

POLYSILICIUM CZ PROCES SKIVEBE-
ARBEJDNING

FRA TOPSIL TIL KUNDE

TRIN

34

FARDIG WAFER DIFFUSION KOMPONENT ELEKTRONISK SLUTANVENDELSE
STYRING
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STRATEGI 2009->
FOKUS PA PROFITABEL V/ZAEKST

« Ravarer

« Udnyttelse af gunstige ravareaftaler til at udvide produktion og indga
langtidskontrakter med kunder

« Adgang til at udvide og forleenge FZ-ravareaftaler med de to FZ-
ravareleverandgrer, samt afdaekker pt. anvendelse af CZ-baseret polysilicium
som ravaresubstitut til FZ-produktion

« Arbejder struktureret med at optimere ravareanvendelse i kunde- og
produktmix for at sikre hgje marginer

» Kapacitetsudvidelse og —optimering

« Intensiv fokus pa stabilt, hgjt produktionsoutput samt produktions-
omkostninger

* Restrukturering og udnyttelse af synergier i Cemat Silicon S.A.
 Udvider FZ-produktionskapacitet i Frederikssund

« Udnytter kernekompetencer inden for vaekstomrader
« Fokus pa NTD-produkter til udbygning af energisektoren

CZ, og gger fokus pa salg af CZ-EPI

 Udnytter salgssynergier mellem FZ og

[
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AKTIONARFORHOLD

Aktiekursudvikling, Topsil

16
14
1.2

1
0,8
0,6
0,4

0,2

0
jan-08 apr-08 jul-08 okt-08 jan-09 apr-09 jul-09 okt-09

 Markedsveerdi: DKK 343m (ved DKK 0,84 pr. aktie)

e +7.000 navnenoterede aktionaerer
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STOR EFTERSPYRGSEL EFTER FZ SILICIUM

« Gunstig underliggende markedsudvikling pa hgj- og
mellemspaendingsprodukter - fortsat hgj efterspgrgsel efter
Topsils FZ-baserede kerneprodukter

« Omseaetningsfremgang (yoy) i FZ-produkter p& 21% i 1H 2009
(15% i 2Q 2009) pa baggrund af gget volumen og bedre
produktmix

» Tilgang af kunder og udvidelse af engagementer med eksisterende
FZ-kunder fortseetter

 Enkelte kunder har udskudt ordrer fra 3Q til 4Q 2009 —
ravareadgang og kapacitet dog fortsat fuldt allokeret

. PSL )
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UFAVORABEL UDVIKLING PA CZ MARKEDET,
MEN OPADGAENDE TREND FOR 2H2009

 @konomisk afmatning og nedbringelse af lagre i elektronik- og
halvlederindustrien medfarer lavere efterspgrgsel og markedspriser pa
markedet for CZ-produkter (lavspaending)

» Positiv omsaetningsudvikling for Cemat Silicon S.A. fra 1Q til 2Q 2009
(+50%), men stadig lavere aktivitetsniveau end i 1H 2008 (-40%o)

« Ordreindgang viser stadig opadgaende trend for 2H 2009, men
omsaetningsniveauet for FY2009 bliver lavere end oprindeligt forventet
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FORTSAT OMSATNINGSFREMGANG

DKKmM 20Q2009 202008 1H2009 1H2008

Nettoomsaetning

Direkte
produktionsomkostninger
Andre eksterne
omkostninger &
personaleomkostninger
Afskrivninger og
nedskrivninger

Resultat af primeer drift
(EBIT)

Finansielle poster, netto
Resultat fgr skat
Skat af periodens resultat

Periodens resultat

92,9 61,9 191,5 127,9
-47,3 -27,9 -90,0 -58,0
-31,7 -19,1 -59,8 -36,6

-3,5 -1,5 -7,8 -2,9
10,4 13,4 33,9 30,4

=3,3 1,0 -4,5 -2,4

7,1 14,4 29,4 28,0

-3,6 -3,9 -11,8 -7,6

3.5 10,5 17,6 20,4

Nettoomseaetning steg i 2Q 2009 m. 50%
(YoY) - 15% ex. Cemat Silicon S.A.

« Stgrre volumen og hgjere pris pa FZ

 Lavere volumen, og mindre
favorabelt produktmix pa CZ (EPI
salg er lavt)

Daekningsgrad pa niveau med sidste ar
pga. hgjere effektivitet og gget volumen i
moderselskab

EBIT% pa 11,2 mod 21,6 i 2Q 2008

« Ex. Cemat Silicon S.A er EBIT%
28,5. Lavere margin i forhold til 1Q
2009 som fglge af hgjere
ravarepriser

Finansielle poster pavirket af hgjere
renteudgifter



INTENSIVERET FOKUS PA BALANCESTYRING

ST T 0iehavender nedbragt il rods for
DKKm 1H2009 1H2008 FY2008

Immaterielle aktiver 44,7 13,3 46,9
Materielle aktiver 150,2 27,8 151,0
Finansielle aktiver 61,9 47,0 66,7
Langfristede aktiver 256,8 88,1 264,6
Varebeholdninger 125,5 40,4 85,3
Tilgodehavender 79,8 31,9 85,8
Likvide beholdninger 85,4 55,5 68,2
Kortfristede aktiver 290,7 127,8 239,3
AKTIVER 547.,5 215,9 503,9
Egenkapital, Topsil 189,3 170,7 179,0
-minoriteter 64,5 0,0 70,2
Langfristede
forpligtelser 143,1 11,1 146,1
Kortfristede forpligtelser  150,6 34,1 108,6
Forpligtelser i alt 293,7 45,2 254.,7
PASSIVER 547.,5 215,9 503,9
Investeret kapital 230,2 79,2 260,5
Nettoarbejdskapital 54,7 38,2 62,5
Inv. i materielle aktiver 15,4 2,8 8,1
Nettorentebeerende geeld 26,1 -102,5 35,9

aktivitetsfremgang
» Varebeholdning steget pga.
« Stigende ravarepriser

 Stgrre maengde krystaller afsendt
til bestraling

« Ravareleverancer modtaget ultimo
juni
 Nettorentebaerende geeld reduceret
siden arets start

« Egenkapital negativt pavirket med DKK
14m af sveekket PLN/DKK

« Soliditet pa 46,4% mod 49,5% primo
2009



STIGENDE CASH FLOW BASERET PA DRIFTSFREMGANG

« | 1H 2009 er cash flow positivt

DKKm 1H2009 1H2009 o -

pavirket af resultatfremgang og
Resultat af primaer drift (EBIT) 33,9 30,4 f k ° db ; | f
Reguleringer 8,0 2,7 OKUS pa ne rlnge Se a
Andring i nettoarbejdskapital 2,5 -0,4 arbejdskapita|
Pengestrgamme vedrgrende
primzer drift 4.4 32.7 « 12Q 2009 er cash flow pavirket
Betaltacor?to sk.at . -0,3 -11,0 af ﬂget NWC Og
Modtagne finansielle indtsegter 2,2 1,7 . g
Betalte finansielle omkostninger -6,7 -4,1 anlaegSInveSterlnger
Pengestrgamme vedrgrende drift 39,6 19,3 o o o
Pengestramme vedrarende o Fri likviditet pa DKK 85,4m
investeringer -15.4 -2.8 hvoraf DKK 53m er i Cemat70
Pengestremme vedrgrende -
finansiering -2,9 1.3 S.A. (ejes 53%)
AEndring likvider 21,3 17,8

TOPSIL AT
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NEDJUSTERING AF FORVENTNINGER TIL 2009

» Efterspgrgsel efter FZ stabil og som forventet, men treeg
efterspgrgsel fra elektronik- og halvlederindustrien pavirker
ordreindgang og omsaetning i Cemat Silicon mere end forventet

« Samlet forventes nettoomseaetningen for koncernen nu at udggre
DKK 410-430m (+45% ift. 2008) mod tidligere DKK 430-450m

« Fortsat hgj efterspgrgsel pa FZ-hgjprisprodukter gavner indtjeningen,
men lavere aktivitetsniveau pa CZ-produkter og aendrede
valutakursforudsaetninger pavirker indtjeningen negativt

 Overskudsgrad forventes at udggre 17% mod tidligere 18%

* Resultat fgr skat forventes at blive DKK 55-65m mod tidligere
DKK 65-75m

« Nye forventninger baseret pa DKK 550/USD 100

N
. PSL )
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TOPSILS 4 MARKEDER

1 1

Kilde: Yole Developpement, France
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TOTAL ACCESSIBLE 4 MARKETS (TAM) (2009E)

2009 TAM for Topsil in the selected applications|

Optoelectronics &
Detectors
$53.63 M

5%

RF electronics
$16.34M
1%
MEMS
$126.31M

10%

Power Electronics
$1034.42 M
84%

Kilde: Yole Developpement, France

N
. PSL )
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UDVIKLING I TOTAL ACCESSIBLE 4 MARKETS (TAM) (2008-12E)

$1800M —
s1600v . VAM for Topsil over the selected applications (M$) |
& $1400M -
2
o $1200M -
N
L $1000M -
<
® M -
S $800
S600M -
S$400M -
$200M -
M -
2008 2009 2010 2011 2012
RF electronics $14.69M $16.34M $18.30 M $20.02M $20.37M
= Optoelectronics & Detectors $46.45M $53.63M $63.09M $73.16 M $82.90M
= MEMS $134.90 M $126.31M $116.84 M $134.92M $158.98 M
® Power Electronics $948.90 M $1034.42 M $1126.44 M $1228.19 M $1340.75 M

Kilde: Yole Developpement, France

TOPSIL WAl
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FOKUS PA POWER ELEKTRONIK MARKEDET

Kilde: Yole Developpement, France
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POWER ELECTRONICS MARKEDET (2009E)

2009 power wafer market size in, split by application

Others
Energy  Military & Aerospace $44.7M
$10.4M $11.1 M 4%
1% 1% Telecommunication
$45.7M
Transportation \ 4% /
$22.7M _
2% N
Medical B, Automotive
$33.7M 2163.1M
39% 16%
Computer and office
equipment
$267.6 M
26%
Lighting
$35.8M
3%
Kilde: Yole Deve|0ppement, France Breakdown over a tOta| wafer market Size Of $1,052M

TOPSIL AT
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SILICIUM MARKEDET INDEN FOR POWER ELECTRONICS
OPDELT PA PRODUKTTYPE (2009E)

2009 TAM for Topsil CZ & FZ in Power Electronics

Kilde: Yole Developpement, France

. PSL )
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ESTIMERET UDVIKLING I SILICIUMMARKEDET INDEN FOR POWER
ELECTRONICS OPDELT PA PRODUKTTYPE (2006-12E)

$1600M
$1400M

$1200M -
$1000M -
$800M -
$600M -~

$400M - -
$200M - -

MarketSize [M5)

SM -

© FZNTD 91.4M5 99,9 M5 109.4 M5 120.2 M5 130.7 M5 142.4 M5 155.3 M5
» FZPFZ 192.7 M5 216.2 M5 244.5 M5 276.3 M5 316.7 M5 367.1 M5 430.4 M5
m CZ& CZ+Epi| 493.4M5 5445 M5 600.7 M5 656.4 M5 715.4 M5 780.7 M5 853.0 M5

Kilde: Yole Developpement, France
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FZ/CZ PRODUKTTYPE-FORDELING PA POWER
ELEKTRONIKKENS SEGMENTER (2009E)

Topsil / Cemat Produkter

Power wafer market N FZ AN Sol
S : - - Total
by application and type Bulk +epi HPS PFZ NN Thick Thin (BCD)

Automotive $35.9M S24.5M S0.0 M $91.3 M S0.0 I\h\ $8.2M S3.3M $163.1M
Computer and office equip. $139.2M | S107.1 M S0.0M S13.4M S0.0M \ S8.0M S0.0M $267.6 M
Lighting S$23.3M S8.2M S0.0M S0.0M S0.0M \ S1.8M S2.5M $35.8M
Consumer $66.1 M $92.6 M S0.0M S44.1 M S0.0M S11.0M S6.6 M $220.4 M
Industry S4.0 M S$4.0 M S0.0 M S94.8 M $86.9M S7.9M S0.0 M $197.6 M
Medical $15.2 M $10.8 M S0.0 M S5.1M S1.3M S1.3M S0.0M $33.7M
Transportation S0.0 M S0.0 M S0.0 M S2.9M $19.7M S0.0 M S0.0 M $22.7M
Energy S0.3 M S0.2 M S0.0 M S0.5 M $9.9 M / S0.0 M S0.0 M $10.9M
Military & Aerospace S45M S3.3M S0.6 M S1.7M S0.9M / S0.2M S0.0 M S11.1 M
Telecommunication $22.8M | S183M S2.3M S2.3M S0.0 S0.0M S0.0M S$45.7M
Total wafer market $311.2M  $268.9M $1188M  S38.5M $12.4M  $1008.6 M

Kilde: Yole Developpement, France
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TOPSILS POWER APPLIKATIONSMARKED

f. High / very high
voltage and

high resistivity
markets

—

-

e High voltage
markets

* More and more

medium voltage

markets

Kilde: Yole Developpement, France
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Cz
+Internal

epi

¢ Low to medium
voltage markets

¢ High volume and

low cost markets

* Low to medium
voltage markets

e High volume and
low cost markets
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VOLUMEN OG MARKEDSST@RRELSE PA PV

INV@TERS OPDELT PA TYPE (2008-19E)

PV: SolCelle
Inverter:
Stremomformer
25000 000 1 - $25000M
Market volume and value of PV inverter, split by type.
2 20000000 === === oo -t $20000M
5
)] —_
v
5 H
S 15000000 - === o mm e - $15000M %
c €
c -
© b
£ 10000000 - - - == === = - oo - -+ $10000M 9
g £
£ 2
a
5000000 ------m-mmmm - - - B -+ $5000M
| e . o B BN BN B O O
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
s # large inverter (Units) 14000 21000 33000 48 000 65000 85150 111547 | 146126 | 189964 | 243154 | 311237 | 398383
s # medium inverter (Units)| 105000 | 157500 | 247500 | 360000 | 487500 | 638625 | 836599 | 1095944 (1424728 (1823651 |2334274|2987870
mmmm # small inverter (Units) 1166667 | 1633333 2800000 3500000 (3966667 (4701667 6159183 8068530 (10228814(12410961/1588603020334119
em=mlnverter market (M$) $1906M | $2543M | $3982M | $4861M | $5464M | $6291M | $7725M | $9488M [$11390M|$13245M|$15907M | $19 105M

Kilde: Yole Developpement, France

Solar Power market




IGBT - & DIODE-MARKED TIL VINDTURBINER (2007-19E)

$16M

$15M -

$14aM
$13M
$12M
$11M
$10M
SOM
S8M
$7M
$6M
S5M
$am
S$3M
S2M

Device market (M$)

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

= Si device market (M$)

4.42 M$

5.63 M$

5.11M$

5.43 M$

6.05M$

6.22 M$

7.13M$

7.42M$

8.97 M$

10.34M

10.46 M

10.62M

12.16 M

=SiC device market (M$)

0.00 M$

0.00 M$

0.00 M$

0.00 M$

0.00 M$

0.06 M$

0.15M$

0.23 M$

0.47 M$

0.78 M$

1.29 M$

1.87 M$

2.49 M$

Kilde: Yole Developpement, France
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FORVENTET UDVIKLING | MARKEDSANDELE PA EV, HEV,
FCV OG ICE (2002-19E)

25%
OICE (Internal Combustion Engine)
209% - OFCV (Fuel Cell Vehicle)
BHEV (Hybrid Electrical Vehicle)
15% OEV (Electrical Vehicle)
10%
5%
0% .
PP, PO L OO0 OO
PTETTESESTSSS S S S S S S

Kilde: Yole Developpement, France Market share for new passenger cars sold every year. Based on 55M units sold in 2008
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FOKUS PA OPTIMERING OG EFFEKTIVISERING I KONCERNEN

« Alle elementer i vaerdikeeden gennemgas med henblik pa procesoptimering

« Tilpasning af kapacitet til efterspagrgsel — bade i FZ og CZ

« Kapacitetsudvidelsesprojekt i Frederikssund fortsat under
overvejelse

« Optimering af produktionsmiljg for at opna starre fleksibilitet
* Udnyttelse af skiftehold i Frederikssund

» Accelerere overfgrsel af wafering til Polen — forsinkelse skal
indhentes fuldt ud (forventet produktion af 500.000 skiver i 2010)

 Optimering af produktmix i Polen mod hgjest mulige power niveau

e Udrulning af ny ERP-platform i moderselskab og overfgrsel af
feerdigvarelager, distribution og forsendelse til Polen har forarsaget
leveringsvanskeligheder i 2Q 2009

» Udvalgte ordrer skubbet fra 3Q til 4Q 2009
« Kvartalsvise omseaetning far starre udsving i 2009 end normalt

. PSL )
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STARK VAEKSTCASE INDENFOR NICHESEGMENT

« Steerk markedsposition — nu bade inden for FZ- og CZ-teknologi

« Stor ikke-konjunkturfglsom efterspgrgsel efter infrastruktur medfagrer
haj markedsveekst, fuld udnyttelse af produktionskapacitet og
langsigtede afsaetningskontrakter (stor visibilitet)

« Ravareproblematikken har eendret karakter. Afsaetningen vil styre
leverancerne, dog forventes prisniveauet fastholdt pa det nuveerende
hgje niveau. Leverancer af polysilicium (FZ) grundleeggende sikret

» Opkgb af Cemat en vaesentlig styrkelse af forretningsgrundlag og
markedsposition - muligggr udbygning af position som nicheleverandar
inden for en raekke nye produktomrader i power markedet

« Stort afkastpotentiale baseret pa hgj veekst og staerk indtjening

« Opbygge produktionskapacitet der kan skaleres til omsaetning pa
DKK 1 mia. i takt med efterspgrgsel

« Langsigtet malseetning om overskudsgrad pa 20%
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