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TOPSIL — EN NICHEPRODUCENT AF SILICIUM

e +50 ars erfaring med forarbejdning af silicium til
halvlederindustrien

« Steerk position pa produktion af float zone (FZ) og siden
2008 czochralski (C2) silicium til det diskrete marked,
der har cyklisk karakter med lange udsving

* Faglighed og teknologisk tyngde som kernekompetencer
e Steerke kunde- og leverandgrforhold

« Differentieringsstrategi med fokus pa
hgj/mellemspaendingsprodukter til udvalgte kunder

« Adgang til rAvaren (polysilicium) en ngdvendig
forudseetning for veekst og langsigtede kunderelationer —
specielt inden for FZ
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FRA SAND TIL ENERGI

FRA SAND TIL POLYSILICIUM
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STRATEGI 2009->
FOKUS PA PROFITABEL V/ZAEKST

« Ravarer

— Udnyttelse af gunstige ravareaftaler til at udvide produktion og indga
langtidskontrakter med kunder

— Adgang til at udvide og forlaeenge FZ-ravareaftaler med de to FZ-
ravareleverandgrer, samt afdaekker pt. anvendelse af CZ-baseret polysilicium
som ravaresubstitut til FZ-produktion

— Arbejder struktureret med at optimere ravareanvendelse i kunde- og
produktmiks for at sikre hgje marginer

» Kapacitetsudvidelse og —optimering

— Intensivt fokus pa stabilt, hgjt produktionsoutput samt produktions-
omkostninger

— Restrukturering og udnyttelse af synergier i Cemat Silicon S.A.
— Udvider FZ-produktionskapacitet i Fr.sund.
« Udnytter kernekompetencer inden for vaekstomrader
— Fokus pa NTD-produkter til udbygning af energisektoren
gge fokus pa salg CZ-EPI

— Udnytter salgssynergier mellem FZ og CZ, oc¢
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LANGSIGTEDE MALSZATNINGER

« Udnytte gunstig markedsudvikling (FZ) og forretningsgrundlag til at
udbygge konkurrencemaessig position inden for det diskrete marked

« Opbygge produktionskapacitet der kan skaleres til omsaetning pa 1 mia.
kr. i takt med efterspgrgsel

« Langsigtet malseetning om overskudsgrad pa 20%
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FORTSAT HOJ EFTERSPOYRGSEL EFTER FZ SILICIUM

« Gunstig udvikling pa underliggende markeder sikrer hgj
efterspgrgsel efter Topsils FZ baserede produkter

Tilgang af kunder og udvidelse af engagementer med
eksisterende kunder

« Fa nedjusteringer i kundeforecasts — evt. forskydelser
forhandles eller allokeres til andre kunder

« CZ markedet kraftigt pavirket af gkonomisk afmatning i
elektronik- og halvlederindustrien

« Cemat Silicon S.A.s ordrebeholdning har stabiliseret sig
— opadgaende ordretrend for Q2 samt 2 halvar, 2009
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KAPACITETSUDVIDELSE 1 FR.SUND

* Vores restruktureringstiltag i . e
2007/2008 giver nu effekt. Vi har
opnaet hgjere og mere stabilt output

* Vi gearer os stadig til en starre
produktionsvolumen

* Kontinuerlig drift under udrulning

* Projektering af ny produktionshal i
gang — en raekke muligheder for
placering afdeekkes

. PSL )
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RESTRUKTURERINGSTILTAG 1 CEMAT SILICON S.A.

* Betydelige restrukturerings- og kapacitets-
tilpasninger under gennemfgrelse i Cemat Silicon
S.A.

 Medarbejderstab reduceret med 60 ansatte

« Fremrykning af egen FZ skivebearbejdning og
-polering pa anlaeg i Polen

 Implementering af Lean

* Produktsortiment under omlaegning

« Ordrebeholdning i opadgaende trend

CZ wafer

 2012-synergier on-track

Tyndt lag (0,001- 0,2 mm)
silicium padampes / deponeres
pa waferens overflade i EPI-
reaktor

. PSL )
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RESULTAT PA NIVEAU MED FORVENTNING

* Nettoomseetning steg m.
49% (YoY) - 29% ex.
Cemat Silicon S.A.

DKKm 1Q2009 1Q2008

Nettoomsaetning 98,6 66,0
Direkte produktionsomkostninger -42,8 -30,1 e Stagrre volumen og
Andre eksterne omkostninger & hzjere pris pé FZ
personaleomkostninger -28,0 -17.,5
Afskrivninger og nedskrivninger -4,4 -1,4 . Overskudsgrad 23,8% mod
O/ i

Resultat af primeer drift (EBIT) 23,5 17,0 25’8 Y0 Ql 2008
Finansielle poster, netto -1,2 -3,4 e EX. Cemat Silicon S.A
Resultat for skat 22,3 13,6 er overskudsg rad 36%
Skat af periodens resultat -8,2 -3,7 . )

* Finansielle poster, netto
Periodens resultat 14.1 9,9

lavere sfa. urealiseret
kursgevinst pa USD

TOPSIL AT
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INTENSIVERET FOKUS PA BALANCESTYRING

+ il trods for

Immaterielle aktiver 42,7 13,4 46,9 aktivitetsfremgang er
Materielle aktiver 143,3 28,0 151,0 -

Finansielle aktiver 68,9 47,7 66,7 tllgOdehavender blevet
Langfristede aktiver 255,0 89,2 264,6 nedbragt

Varebeholdninger 94,5 40,6 85,3

Tilgodehavender 71,8 49,5 85,7 . Varebeho|dning steget pga.
Likvide beholdninger 83,0 32,7 68,2 . o .

Kortfristede aktiver 2493 1228 23972 stigende ravarepriser samt
AKTIVER 504,3 212,0 _ 503,9 krystaller til bestraling
Egenkapital, Topsil 177,9 160,6 179,0 « Egenkapital pavirket af
—mmo_rlteter 61,3 0,0 70,2 SV%kket PLN Ift DKK
Langfristede

forpligtelser 143,1 13,3 146,1 - o

Kortfristede forpligtelser 1221 38,0 108,6  Soliditet pa 47.2% mod
Forpligtelser i alt 265,0 51,3 254.6 49 5900 primo 2009

PASSIVER 504,3 212,0 503,9

Investeret kapital 230,2 93,5 260,5
Nettoarbejdskapital 44,2 52,1 62,5

Inv. i materielle aktiver 9,9 1,3 8,1
Nettorentebeerende geeld 9,8 -80,4 35,9
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STARKT CASH FLOW BASERET PA DRIFTSFREMGANG

« Cash flow positivt pavirket

DKKm 1Q2009 102008
af resultatfremgang og

Resultat af primaer drift (EBIT) 23,5 17,0 f k o db . | f
Reguleringer 4,9 1,6 OKUS pa ne rgeise a
/ndring i nettoarbejdskapital 12,3 -8,8 arbejdskapita|
Pengestramme vedrgrende
primaer drift 40.6 28 o Fri likviditet DKK 83,0m
'\B/le'iiltaco?to Sk'ah ot ‘22 '13'2 hvoraf DKK 53m er i

odtagne finansielle indtaegter , , .
Betalte finansielle omkostninger -2,5 -4,3 Cemat70 S.A. (ejes 53%)
Pengestrgamme vedrgrende drift 38,7 -4,7
Pengestrgamme vedrgrende
investeringer -10,4 -1,7
Pengestrgsmme vedrgrende
finansiering -7,0 1,3
Andring likvider 21,5 -5,1

N
TOPSIL vy
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FORVENTNINGER TIL 2009

« Aktivitetsniveau positivt pavirket af gunstig markedsvilkar pa FZ
markedet og negativt af effekten af den makrogkonomiske situation
pa CZ-markedet

— Samlet forventes nettoomsaetningen for koncernen at udggre
DKK 430-450m (+50%).

« Indtjening pavirkes positivt af stgrre adgang til FZ polysilicium og
efterspgrgsel efter hgjprisprodukter og negativt af nedgang i CZ
aktiviteter. Samlet forventes

— Resultat fgr skat pa DKK 65-75m

— Fortsat hgj overskudsgrad, som dog pavirkes negativt af lavere
overskudsgrad i Cemat

» Udvidelse af kapacitet i Fr.sund medfgrer gget investeringsniveau til i
alt DKK 40m

« Forventninger baseret pa DKK 600/USD 100

N
. PSL )
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OPSUMMERING

« Steerk markedsposition — nu bade inden for FZ- og CZ-teknologi

« Stor ikke-konjunkturfglsom efterspgrgsel efter infrastruktur
medfgrer hgj markedsveekst, fuld udnyttelse af produktions-
kapacitet og langsigtede afsaetningskontrakter (stor visibilitet)

« Ravareproblematikken har aendret karakter. Vi forventer at
afseetningen igen vil styre leverancerne, dog forventes prisniveauet
fastholdt pa det nuveerende hgje niveau i de kommende ar.
Leverancer af polysilicium (FZ) er grundleeggende sikret.

« Cemat et perfekt strategisk fit, og en vaesentlig styrkelse af Topsils
forretningsgrundlag og markedsposition. Opkgbet vil medfare at
Topsil kan udbygge sin position som nicheleverandgr inden for en
reekke nye omrader der pt. afdeekkes.

« Stort afkastpotentiale baseret pa hgj veekst og steerk indtjening

. PSL )
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