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• Nettoomsætningen steg 24,9% til 108,9 mio. kr.  
 

• Resultatet af primær drift blev 23,7 mio. kr. mod -2,3 mio. kr. i samme perio-
de 2005. Koncernen realiserede i perioden et resultat efter skat på 23,2 mio. 
kr. mod –5,7 mio. kr. i samme periode 2005.  

 
• Omsætning og resultat er påvirket af den høje pris på verdensmarkedet for 

silicium som følge af øget efterspørgsel. Koncernen forventer, at den stærke 
efterspørgsel efter silicium vil fortsætte i 2007. 

 
• På denne baggrund hæver koncernen sine forventninger til omsætningen for 

2006 fra 130-140 mio. kr. til 140-145 mio. kr. Resultat før skat opjusteres fra 
20-24 mio. kr. til 26-28 mio. kr.  

 
• Også forventningerne til 2007 opjusteres som følge af den forbedrede indtje-

ning i 2006 og en forventning om et fortsat stigende prisniveau for koncer-
nens produkter. For 2007 forventes nu en omsætning på 180-200 mio. kr. 
mod tidligere udmeldt 130-150 mio. kr. samt et resultat før skat på 35-40 mio. 
kr. mod tidligere udmeldt 20-25 mio. kr. 

 
• Koncernen har iværksat et større produktionsoptimeringsprojekt, der skal for-

bedre og effektivisere produktionen.  
 

• Koncernens fortegningsemission har som tidligere meddelt styrket selskabets 
kapitalgrundlag med ca. 33 mio. kroner, der anvendes til sikring af leveran-
døraftale. Provenuet er tilgået koncernen i oktober, og indgår derfor ikke i 
regnskabet for denne periode. Koncernens eksisterende aktionærer udnytte-
de 99,8% af de tildelte tegningsretter. 
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Hovedtal (ikke reviderede) er anført nedenfor: 
   

    2006 2005 
tkr.    Jan. – sept. Jan. – sept.
Nettoomsætning 108.946 87.243 
Resultat af primær drift 23.691 (2.258) 
Periodens resultat før skat 22.278 (3.737) 
Periodens resultat efter skat 23.199 (5.737) 
Egenkapital ultimo 73.641 55.621 
Aktiver i alt 118.422 113.429 
 
    2006 2005 
Nøgletal    Jan. – sept. Jan. – sept.
Overskudsgrad (%) 21,8 (2,6) 
Likviditetsgrad 172 137 
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 37,5 (10,3) 
Indre værdi pr. aktie 0,28 0,21 
Børskurs ultimo 1,25 0,30 
Udbytte pr. aktie 0 0 
Kurs indre værdi 4,46 1,43 
Soliditetsgrad (%) 62,2 49,0 
Antal fuldtidsbeskæftigede ultimo 63 72 
 
 
Kommentarer til resultatet for perioden 1. januar – 30. september 2006 
Nettoomsætningen for perioden blev 108,9 mio. kr., hvilket er en stigning på 24,9% i 
forhold til samme periode sidste år.  
 
Resultatet af primær drift år til dato blev 23,7 mio. kr. mod -2,3 mio. kr. i samme pe-
riode 2005. Resultatet før skat år til dato blev 22,3 mio. kr., mod -3,7 mio. kr. i sam-
me periode 2005. Koncernen realiserede i perioden et resultat efter skat på 23,2 
mio. kr. mod et resultat efter skat på –5,7 mio. kr. i samme periode 2005.  
 
Periodens omsætning og resultat er primært påvirket af den høje pris på verdens-
markedet for silicium, som i særlig grad er slået igennem i 2006. Siliciummarkedet 
er kendetegnet ved en øget efterspørgsel, hvilket har påvirket prisniveauet positivt 
på koncernens produkter. 
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Koncernen forventer, at den stærke efterspørgsel efter silicium vil fortsætte i 2007. 
 
Koncernens fremgang skyldes endvidere, at det er lykkedes at udnytte de gunstige 
konjunkturer til at optimere kunde- og produktmixet. Selskabets produkter sælges 
både i stangform som hele siliciumkrystaller (ingots) og som forskellige skivetyper 
(wafers). 
 
Desuden har det også påvirket resultatet positivt at det i 2006, også som følge af 
verdensmarkedets generelle mangel på silicium, er lykkedes at afsætte det restpro-
dukt, der ikke kan udnyttes ved fremstilling af ingots og siliciumskiver, til højere pri-
ser end tidligere. 
 
Skat af periodens resultat 
Koncernen har tilbageført nedskrivninger af skatteaktivet, bl.a. den ekstraordinære 
nedskrivning i regnskabsåret 2005. Beslutningen om at tilbageføre nedskrivningen, 
skal ses i sammenhæng med koncernens væsentligt forbedrede indtjening i de før-
ste kvartaler af 2006 og de ændrede indtjeningsforventninger i resten af 2006 og 
2007. Efter skat af periodens resultat opnår koncernen således netto en skatteind-
tægt. Periodens resultat efter skat udgør herefter som anført 23,2 mio. kr. 
 
Pengestrøm 
Koncernen har i perioden haft et negativt cash flow på 2,4 mio. kr. primært som føl-
ge af et ekstraordinært afdrag på 8,0 mio. kr. på koncernens gældsforpligtigelser. 
Afdraget er foretaget efter salg (sale and lease back) af koncernens hovedsæde og 
produktionsejendom i 2005. Koncernens likvide beholdning ultimo perioden er dog 
på grund af periodens gode indtjening 17,0 mio. kr. bedre end på samme tidspunkt 
sidste år og 3,6 mio.kr. bedre end 30. juni 2006.  
 
Ledelsen betegner periodens resultat som tilfredsstillende. 
 
Forventninger 
2006 
For resten af året ventes en uændret stærk efterspørgsel efter koncernens produk-
ter, og prisniveauet er fortsat gunstigt. 
 
På baggrund heraf hæver koncernen sine forventninger til omsætningen for 2006 fra 
130-140 mio. kr. til 140-145 mio.kr. Forventninger til resultat før skat hæves fra 20-
24 mio. kr. til 26-28 mio. kr.  
 
2007 
De gunstige markedsforhold og den stærke efterspørgsel efter selskabets produkter 
ventes at forsætte i 2007. Verdensmarkedets mangel på silicium rammer både halv-
lederindustrien som Topsil hovedsageligt leverer til og væksten i solcelleindustrien. 
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Den kraftige efterspørgsel på silicium er drevet af den fortsatte vækst i solcelleindu-
strien, der pt. aftager ca. halvdelen af verdensmarkedets produktion af råsilicium.  
 
Den forbedrede indtjening i 2006, og en forventning om et fortsat stigende prisni-
veau for koncernens produkter, giver anledning til en opjustering af forventningerne 
for 2007. Her ventes nu en omsætning på 180-200 mio. kr. (mod tidligere udmeldt 
130-150 mio. kr.) og et resultat før skat på 35-40 mio. kr. (mod tidligere udmeldt 20-
25 mio. kr.). 
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Anvendt regnskabspraksis 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med gældende indregnings- og må-
lingsbestemmelser i International Financial Reporting Standards godkendt af EU og 
yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede virksomheder. 
Regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrapporten for 2005, og der henvises 
hertil for nærmere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis. 
 
Ledelsespåtegning 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for 
perioden 1. januar – 30. september 2006 for Topsil Semiconductor Materials A/S.  
 
Den ureviderede delårsrapport er aflagt i overensstemmelse med gældende indreg-
nings- og målingsbestemmelser i International Financial Reporting Standards god-
kendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnotere-
de selskaber. 
 
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at delårsrappor-
ten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 
30. september 2006 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrømme i 
perioden 1. januar – 30. september 2006. 
 
Frederikssund den 7. november 2006 
 
Direktion: 
 
 
 
Keld Lindegaard Andersen  Jørgen Bødker 
+45 47 36 56 10 
 
Bestyrelse: 
 
 
Jens Borelli-Kjær   Eivind Dam Jensen 
Formand    Næstformand 
+45 47 18 01 00 
 
 
Jørgen Frost   Per Jørgensen 
 
 
 
Trine Schønnemann   Theis Leth Larsen 
 Medarbejdervalgt   Medarbejdervalgt 
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 Resultatopgørelse 1. januar – 30. september  
 

tkr. 

Koncern 
2006 

1/1 – 30/9 

 Koncern 
2005 

1/1 – 30/9 
Nettoomsætning 108.946  87.243 

Direkte produktionsomkostninger (47.648)  (63.009) 

Andre eksterne omkostninger  
og personaleomkostninger (33.824) 

 
(22.533) 

Af- og nedskrivninger på aktiver (3.783)  (3.959) 

Driftsresultat 23.691  (2.258) 

Finansielle poster, netto (1.413)  (1.479) 

Resultat før skat 22.278  (3.737) 

Skat af periodens resultat 921  (2.000) 

 
Periodens resultat 23.199 (5.737) 
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Balance pr. 30. september  
 

tkr. 

Koncern 
2006 

1/1 – 30/9 

 Koncern 
2005 

1/1 – 30/9 

AKTIVER    

Langfristede aktiver    

Immaterielle aktiver    

Færdiggjorte udviklingsprojekter 15.815 16.688 

Udviklingsprojekter under udførelse 43 6.059 

Patenter 25 36 

 15.883 22.783 

Materielle aktiver   

Produktionsanlæg og maskiner 20.042 19.800 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 641 385 

Materielle aktiver under opførelse 1.069 0 

 21.752 20.185 

Andre langfristede aktiver   

Udskudt skat 9.113 12.422 

Andre tilgodehavender 16.031 0 

 25.144 12.422 

Langfristede aktiver i alt 62.779 55.390 

Kortfristede aktiver   

Varebeholdninger 26.284 28.930 

Tilgodehavender 9.104 26.220 

Periodeafgrænsningsposter 714 407 

Likvide beholdninger 19.541 2.482 

Kortfristede aktiver i alt 55.643 58.039 

   

AKTIVER I ALT 118.422 113.429 
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Balance pr. 30. september  
 

tkr. 

Koncern 
2006 

1/1 – 30/9 

 Koncern 
2005 

1/1 – 30/9 

PASSIVER   

Aktiekapital 65.525 65.525 

Reserve for aktiebaseret vederlæggelse 686 497 

Overført resultat 7.430 (10.401) 

Egenkapital i alt 73.641 55.621 

Forpligtelser   

Langfristede forpligtelser   

Finansielle leasingforpligtelser 5.205 0 

Kreditinstitutter i øvrigt 7.163 15.426 

 12.368 15.426 

Kortfristede forpligtelser   

Finansielle leasingforpligtelser 1.222 0 

Kreditinstitutter i øvrigt 1.508 8.439 

Leverandørgæld 21.552 16.054 

Anden gæld 8.131 17.889 

 32.413 42.382 

Forpligtelser i alt 44.781 57.808 

   

PASSIVER I ALT 118.422 113.429 

   

Egenkapitalforklaring:   

tkr.   

Aktiekapital 65.525 65.525 

Reserve for aktiebaseret vederlæggelse 686 497 

Overført resultat tidligere år (15.769) (4.664) 

Periodens resultat 23.199 (5.737) 

Egenkapital 30/9 73.641 55.621 

 
Aktiekapitalen består af 262.100.074 aktier á nom. 0,25 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
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Pengestrømsopgørelse 3. kvartal  
 

tkr. 

Koncern 
2006 

1/1 – 30/9 

 Koncern 
2005 

1/1 – 30/9 

Driftsresultat 23.691  (2.258) 

Reguleringer 3.950  3.643 

Ændring i driftskapital (14.109)  12.612 

Pengestrømme vedrørende primær drift 13.532  13.997 

    

Finansielle poster, netto (1.413)  (1.479) 

Pengestrømme vedrørende drift 12.119  12.518 

    

Køb af materielle og immaterielle aktiver (2.565)  (9.877) 

Pengestrømme vedrørende investeringer (2.565)  (9.877) 

    

Afdrag på gældsforpligtelser (11.957)  (3.035) 

Pengestrømme vedrørende finansiering (11.957)  (3.035) 

    

Ændring i likvider (2.403)  (394) 

    

Likvider 01/01 21.944  2.876 

Likvider 30/09 19.541  2.482 
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Meddelelser til Københavns Fondsbørs A/S fra 1. januar 2006 til dags dato 
 
12.01 Finanskalender 2006 
06.03 Råvareleverancer og justering af resultatforventningerne til 2005 
14.03 Årsregnskabsmeddelelse 2005 
10.04 Indberetning af insideres transaktioner 
12.04 Options- og bonusprogram til den administrerende direktør 
12.04 Årsrapport 2005 
12.04 Indkaldelse til ordinær generalforsamling 
12.04 Indberetning af insideres transaktioner 
25.04 Ændring i ledelse 
25.04 Resumé af generalforsamling 2006 
10.05 Delårsrapport – 1. kvartal 2006 
10.05 Opdateret finanskalender 2006 
17.05 Indberetning af insideres transaktioner 
07.08 Options- og bonusprogram til ledende medarbejdere 
07.08 Options- og bonusprogram til ledende medarbejdere – korrektion 
11.08 Langtidskontrakt på råsilicium/gennemførelse af emission 
29.08 Delårsrapport – 1. halvår 2006 
15.09 Prospektmeddelelse vedrørende fortegningsemission 
18.09 Prospekt 
19.09 Webcast præsentation 
27.07 Indberetning af insideres transaktioner 
03.10 Indberetning af insideres transaktioner 
05.10 Indberetning af insideres transaktioner 
06.10 Meddelelse på vegne af EDJ-gruppen 
06.10 Indberetning af insideres transaktioner 
10.10 Indberetning af insideres transaktioner 
10.10 Indberetning af insideres transaktioner 
10.10 Storaktionærmeddelelse 
16.10 Indberetning af insideres transaktioner 
20.10 Resultat af fortegningsemission 
20.10 Indberetning af insideres transaktioner 
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