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Københavns Fondsbørs
Nikolaj Plads 6
1067 København K Nr. 05/02

FONDSBØRSMEDDELELSE

1. kvartal 2002
Bestyrelsen for Topsil Semiconductor Materials A/S har på et møde i dag godkendt
det ureviderede regnskab for 1. kvartal 2002.

Hovedpunkter:

•  Selskabets likviditet er fortsat stram. Der forhandles med potentielle investorer
for at sikre en mere varig løsning på likviditetssituationen.

•  Selskabets nettoomsætning blev i 1. kvartal 2002 20,0 mio. kr. mod 31,5 mio. kr.
i 2001; et fald på 37%, hvilket afspejler den generelle afmatning i siliciummarke-
det.

•  Resultatet for første kvartal blev minus 4,8 mio. kr. mod et overskud på  0,7 mio.
kr. i 2001.

•  Resultatet for hele året forventes uændret at blive et overskud på 5-7 mio. kr.

•  Regnskabspraksis er tilsvarende årsregnskab for 2001 ændret for indregning af
leverancer og tilbagekøb fra outsourcing-partnere (jf. Fondsbørsmeddelelse
03/02 af 27. marts 2002). Sammenligningstal for 2001 er ligeledes opgjort efter
den nye regnskabspraksis.
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Hovedtallene er anført nedenfor:

tkr.    2002 2001
   jan. -marts jan. -marts

Nettoomsætning 20.014 31.524
Afskrivninger på anlægsaktiver 1.910 1.832
Resultat af primær drift -3.151 2.816
Resultat af ordinær drift -4.786 658
Periodens resultat efter skat -4.786 658

Investeringer 826 1.502
Aktiver* i alt 131.513 173.001
*Aktiver indeholder uændret et skatteaktiv på 14 mio. kr.

Egenkapital ultimo 14.464 23.555
Rentebærende gæld 80.093 80.505

Gennemsnitlig antal ansatte 89 90

Nøgletal
Overskudsgrad -15,7 8,9
Likviditetsgrad 0,77 1,03
Egenkapitalandel 11,0 13,6
Egenkapitalforrentning efter skat (%) -28,4 2,8
Earnings Per Share (EPS)
(Resultat pr. aktie), kr. (0,08) 0,01
Indre værdi, ultimo 0,25 0,41
Børskurs, ultimo 1,30 2,95
Udbytte pr. aktie, kr. 0 0
Kurs/ indre værdi (KI) 5,2 7,20

Egenkapitalforklaring:
tkr.
Egenkapital 1/1 2002 19.250
Resultat 1.kvartal 2002 -4.786
Egenkapital ultimo 1. kvartal 2002 14.464
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Kommentarer til perioderesultatet for 1. kvartal 2002
Omsætningen har i perioden ligget på niveau med forventningerne. Der har været
en salgsnedgang på 37% sammenlignet med 2001, hvilket har baggrund i den ge-
nerelle afmatning på siliciummarkedet. Det negative resultat i perioden afspejler
salgsnedgangen, men følger ligeledes forventningerne.

Forventninger
Selskabet forventer som tidligere meddelt et resultat for indeværende år på 5-7 mio.
kr. Dette skøn bygger på den nuværende ordrebeholdning sammenholdt med en
forventning om et generelt stigende marked for kerneområdet FZ-silicium samt for
CZ-silicium i forhold til 2001. For 2. halvår er der tale om en vis usikkerhed med
hensyn til stigningstakten indenfor siliciummarkedet.

Udvikling og produktmodning af solcellematerialer forløber i henhold til planerne.
Resultatet forventes at påvirke omsætning og resultat positivt for 2002.

Offentliggørelse
Bestyrelsesmedlemmernes og direktionens beholdninger af aktier, konvertible obli-
gationer og warrants er som følger:

Christian Buhl 11.500 stk. aktier á nom. DKK 1,00
25.000 stk. konvertible obligationer á nom. DKK 1,00
25.000 stk. warrants á nom. DKK 1,00

Erik Hansen Erik Hansen har oplyst, at Hansen & Meyer ApS, hvor
Erik Hansen har en kontrollerende indflydelse, ejer
60.000 stk. aktier á nom. DKK 1,00

Jon Wulff Petersen 37.200 stk. konvertible obligationer á nom. DKK 1,00
37.200 stk. warrants á nom. DKK 1,00

David Packness Meyer 12.190 stk. aktier á nom. DKK 1,00
13.000 stk. konvertible obligationer á nom. DKK 1,00
13.000 stk. warrants á nom. DKK 1,00

Frederikssund, den 15. maj 2002

Christian Buhl David P. Meyer
Bestyrelsesformand Adm. Direktør
45 80 72 16 47 36 56 12


