TOPSIL

Kabenhavns Fondsbars
Nikolaj Plads 6
1067 Kgbenhavn K Nr. 04/99

ARSREGNSKABSMEDDELELSE 1998

Bestyrelsen for Topsil Semiconductor Materials A/S har pa et made i dag godkendt
arsregnskabet for 1998.

Hovedtal m.v. fra regnskabet er anfgrt nedenfor:

tkr. 1998 1997 1996 1995 1994
Nettoomsaetning 100.691 109.550 132.057 109.202  83.289
Afskrivning pa anleegsaktiver 12.917 12.040 12.448 12.025 12.412
Resultat af primeer drift (22.766) 7.262 16.750 9.080 257
Resultat af ordineer drift (27.784) 1.588 10.030 (1.364) (10.644)
Ekstraordinaere poster, netto (1.000) 0 0 (941) 8.841
Arets resultat efter skat (28.784) 1.588 10.030 (2.305) (1.803)
Investeringer 13.543 24780 11.115 11.680 3.094
Aktiver i alt 162.808 175.867 148.328 144.062 145.324
Egenkapital 40.762 70.019 57.119 47.671 49.976
Rentebzerende geeld 92225 78.996 67.111 72.044 68.405

Gennemsnitlig antal
fuldtidsbeskeeftigede 182 158 166 167 156
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NAGLETAL

tkr. 1998 1997 1996 1995 1994
Overskudsgrad (22,6) 4,5 12,7 8,3 0,3
Likviditetsgrad 102 163 145 126 95
Egenkapitalandel 25,0 39,8 38,5 33,1 34,4
Egenkapitalforrentning (50,4) 2,5 19,1 (4,7) (3,5)
Resultat pr. aktie, kr. (107,5) 6,11 47,37 (10,89) (8,52)
Indre veerdi, ultimo 157 270 270 225 236
Bgrskurs ultimo 135 680 744 264 225
Udbytte pr. aktie, kr. 0 0 6 0 0
Kurs/indre veerdi 0,86 2,52 2,76 1,17 0,95

| 1997 udarbejdes koncernregnskab for fgrste gang, hvilket indebaerer at nagletal
fra fgr 1997 alene vedrgrer moderselskabet.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Ledelsens arsberetning 1998
Arets resultat af primaer drift blev et underskud pa 22,8 mio. kr. mod et overskud i
1997 pa 7,3 mio. kr.

Arets resultat efter skat blev et underskud pa 28,8 mio. kr. mod et overskud pa
1,6 mio. kr. i 1997. Bestyrelsen og direktionen finder resultatet staerkt utilfreds-
stillende og indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte for aret.

Resultatet er ringere end de forventninger, der blev givet udtryk for i barsmedde-
lelsen af 25. februar 1999. Det kan bl.a. henfgres til datterselskabet Riotech, der
har realiseret et vaesentligt ringere resultat end forventet som fglge af den negati-
ve markedsudvikling. Endvidere er resultatet pavirket af hensaettelser til daekning
af muligt tab ved afhaendelse af Riotech.

Siliciummarkedets fortsatte afmatning i 1998 samt gget international konkurrence i
et depressivt marked er vaesentlige arsager til underskuddet. Selskabet fejlvurde-
rede markedsudviklingen, som fglge af @get ordreindgang omkring arsskiftet
1997/98, hvorfor der farst for sent medio 1998 blev reduceret i medarbejdersta-
ben til den lavere aktivitet. Det fortsat svage marked gjorde en yderligere reduktion
af medarbejderstaben ngdvendig i slutningen af aret. Denne reduktion slar farst
helt igennem i 1999.
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Varelageret af skiver er nedskrevet ekstraordingert med 5 mio.kr., som fglge af, at
afsaetningsmulighederne for visse faerdigvarer er reduceret under de aendrede
markedsforhold.

Koncernens nettoomsaetning i 1998 blev 100,7 mio. kr., hvilket er ca. 8% lavere
end i 1997, hvor omsaetningen blev 109,6 mio. kr. Reduktionen skyldes den
naevnte generelle afmatning i siliciummarkedet kombineret med, at overkapacitet i
markedet har medfgrt @get konkurrence og prisreduktioner.

| andre driftsindteegter indgar en driftstabserstatning pa 3 mio. kr., som folge af
brand i februar 1998 i en float zone maskine. Endvidere indgar heri konflikterstat-
ning fra forarets strejke.

Ledelse

Koncernens administrerende direktgr tiltradte 1. september 1998. Ledelsen er
yderligere styrket med nye medarbejdere pa posterne gkonomichef, salgschef og
logistikchef.

Der er igangsat en reekke produktivitetsfremmende tiltag, og herunder er organisa-
tionsstrukturen blevet aendret. Produktionen er nu opdelt i teams, hvilket har redu-
ceret kompleksiteten og givet starre fokus pa effektivitet.

Datterselskabet Riotech Inc
Primo 1998 blev aktiebesiddelsen i Riotech gget til en ejerandel pa 75%. Hermed
er selskabet et datterselskab, hvor det i 1997 var et associeret selskab.

Resultatet blev et underskud pa 4,0 mio. kr., hvori er indeholdt nedskrivning af
koncerngoodwill med 0,7 mio. kr. Resultatet er utilfredsstillende, og der er gen-
nemfgrt tiltag, der vil reducere underskuddet vaesentligt i 1999.

Datterselskabet vil blive sggt afheendet i 1999. Der er i Topsils regnskab foretaget
en hensaettelse pa 1 mio. kr. til deekning af muligt tab ved afhaendelsen.

Likviditet og konvertible obligationer

Som fglge af det utilfredsstillende resultat kombineret med investeringer i arets lgb
pa ca. 14 mio.kr. og ordinzere afdrag pa langfristet geeld pa 5 mio.kr. er koncer-
nens likviditet hen over aret blevet stram. Der er derfor opstaet behov for tilfgrsel
af yderligere likviditet.

To af selskabets store aktionegerer har afgivet tilsagn om at sikre selskabet tilfgrsel
af 12,9 mio. kr. gennem en emission af et konvertibelt obligationslan med tilhg-
rende warrants. Lgbetiden for lanet vil vaere 5 ar, rentesatsen 5% og konverte-
ringskursen 100. Samtidig er der indgaet aftale om at den resterende del af det
nuvaerende konvertible obligationslan pa 10,5 mio. kr. forlaenges med 2 ar, til ind-
frielse/-konvertering pr. 1. juni 2002, mod at konverteringskursen gendres til kurs
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100 mod hidtil kurs 250. Det er en forudsaetning, at begge forhold godkendes pa
selskabets ordineere generalforsamling i 1999.

Ar 2000
Der er iveerksat tiltag til at undga problemer i forbindelse med artusindeskiftet.

Der er implementeret et nyt informatiksystem, der medferer at alle vaesentlige logi
stiske og administrative systemer er ar 2000 klare.

| produktionen vil der ske ngdvendig udskiftning eller opgradering af tekniske edb-
systemer og blive foretaget test heraf inden udgangen af 1999. Der er endvidere
udarbejdet ngdplaner for alle vaesentlige produktionsprocesser.

Udsigter for 1999

Topsils nye organisation har veeret pa plads fra starten af 1999. Procedurer og
processer er blevet justeret med baggrund i markedskravene. Der er fastsat mal
for alle afdelinger, ligesom efteruddannelse af medarbejderne er pabegyndt. Fun-
damentet for Topsil som en global niche-leverandgr til elektronikindustrien er sa-
ledes etableret.

Antallet af medarbejdere i koncernen pr. 31. marts er 139.

Silicium markedet forventes at udvikle sig positivt i Igbet af 1999. Markedet har nu
veeret igennem den laengste afmatningsperiode i mere end 40 ar. Pa internationalt
plan er der i lgbet af 1998 sket en betydelig reduktion af produktionskapaciteten
for siliciumskiver. Branchen forventer en vaekst i 1999 pa ca. 10%.

Topsils strategi er nu fokuseret pa silicium float zone markedet. Dette marked for-
ventes at fa en vaekst pa omkring 8% i 1999.

Udviklingen af nye produkter og processer forstaerkes i 1999. Topsil forventer s&-
ledes at introducere 6” skivediameter pa markedet. De nye processer til udvikling
af konventionel silicum bliver yderligere forbedret. Topsil forventer at styrke sin
position pa PFZ-silicium samt opna fremgang i salget i Fjerngsten.

Som led i den strategi, der er blevet udarbejdet af den nye ledelse, vil Topsil sage
alliance-partnere for at udvide produktprogrammet samt optimere veerdikaeden.
Det har fart til flere positive kontakter, som ma forventes at kunne forbedre Topsils
konkurrenceposition.

Topsil har samtidig justeret sin salgsstrategi og fokuserer nu staerkere pa produk-
ter med klare konkurrencefordele og hgjere indtjening. Dette har resulteret i positi-
ve tilbagemeldinger fra mange kunder, ligesom antallet af prospekter er vokset.
Topsil vil udvide sit salgsnet med flere nye agenter i USA. Den bredere deekning
af markedet i USA forventes at give resultater i slutningen af 1999.
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Topsil vil i 1999 forberede sig til Miljgstandarden ISO 14001 efter en gennemgang
og vurdering.

Som folge af markedsforholdene er lagerpolitikken blevet strammet op. Fremover
vil overskydende delforarbejdede skiver blive straksafskrevet.

Omseetningen budgetteres for 1999 at blive pa niveau med 1998.

For farste halvar 1999 forventes en vaesentlig lavere omsaetning end for andet
halvar, hvor opsvinget ventes at sla igennem.

For farste halvar forventes derfor et betydeligt underskud, som ogsa er pavirket af
den igangveerende omstrukturering, mens resultatet for andet halvar forventes at
veere naer balance.

Som fglge heraf vil likviditetsressourcerne, inkl. det nye konvertible obligationslan
selskabet har faet til raddighed, veere udnyttet, og forst i tredje kvartal, med den
forventede sgede omsaetning, styrkes likviditeten.

Selskabets revisorer har afgivet fglgende revisionspategning til arsregnskabet for 1998:

" Revisionspategning
Vi har revideret det af ledelsen aflagte koncernregnskab og arsregnskab for 1998 for
Topsil Semiconductor Materials A/S.

Den udfgrte revision

Vi har tilrettelagt og udfart revisionen i overensstemmelse med almindeligt anerkendte
revisionsprincipper med henblik pa at opna en begrundet overbevisning om, at regn-
skaberne er uden vaesentlige fejl eller mangler. Under revisionen har vi ud fra en vur-
dering af veesentlighed og risiko efterprgvet grundlaget og dokumentationen for de i
regnskaberne anfgrte belgb og @vrige oplysninger. Vi har herunder taget stilling til den
anvendte regnskabspraksis og de regnskabsmeessige skgn samt vurderet, om regn-
skabernes informationer som helhed er fyldestgarende.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Supplerende oplysning:

Som anfgrt i ledelsens arsberetning har likviditeten i 1998 vaeret stram. Hvad angar for-
ventningerne til selskabets likviditet for 1999 henvises til arsberetningens afsnit “Udsig-
ter for 1999.
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Konklusion

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt i overens-
stemmelse med lovgivningens krav til regnskabsaflaeeggelsen, og at regnskaberne
giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver og passiver,
gkonomiske stilling samt resultat.”

Generalforsamling
Generalforsamlingen holdes torsdag den 6. maj 1999 kl. 11.00 pa selskabets
adresse.

Ejerforhold
Folgende har meddelt at besidde mere end 5% af aktiekapitalen eller stemmeret-
tighederne i Topsil Semiconductor Materials A/S:

Kommunernes Pensionsforsikring A/S, Kebenhavn
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, Kgbenhavn
Bikuben Girobank A/S, Kgbenhavn

Frederikssund den 19. april 1999

Per Andersen David P. Meyer
Bestyrelsesformand Adm. Direktar
TIf. 47 36 56 12
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Resultatopgarelse

Koncern Moderselskab

tkr. 1998 1997 1998 1997
Nettoomseetning 100.691 109.550 98.642 109.550
AEndring i lagre af feerdigvarer og varer
under fremstilling (1.615) 9.612 (1.250) 9.612
Arbejde udfart for egen regning og opfart
under aktiver 2.800 3.407 2.800 3.407
Andre driftsindteegter 4.243 794 4.239 794

106.119 123.363 104.431 123.363
Forbrug af ravarer og hjeelpematerialer (44.017) (45.659) (43.536) (45.659)
Omkostninger ved produktion, salg og
administration (24.608) (18.248) (23.394) (18.248)
Personaleomkostninger (47.343) (40.154) (44.356) (40.154)
Afskrivninger (12.917) (12.040) (11.948) (12.040)
Resultat af primeer drift (22.766) 7.262 (18.803) 7.262
Resultat fgr skat i datterselskaber (4.035) (2.304)
Resultatandel i associeret virksomhed (2.304)
Finansielle indtaegter 2.431 2.411 2.431 2.411
Finansielle udgifter (7.597) (5.781) (7.377) (5.781)
Ordineert resultat far skat (27.932) 1.588 (27.784) 1.588
Ekstraordinaere udgifter (1.000) (1.000)
Resultat fogr skat (28.932) (28.784)
Skat af ordinaert resultat 0 0 0 0
Arets resultat (28.932) 1.588 (28.784) 1.588
Minoritetsaktionzerernes andel af datter-
selskabs resultat 148 0
Topsils andel af arets resultat (28.784) 1.588 (28.784) 1.588
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Balance pr. 31. december 1998

tkr.

AKTIVER

Anleegsaktiver
Immaterielle anlsegsaktiver
Koncerngoodwiill
Certificering 1ISO 9001

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Tekniske anlaeg og maskiner
Driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under opfgrelse

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i datterselskab
Kapitalandel i associeret virksomhed
Andre veerdipapirer
Tilgodehavender

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavende hos dattervirksomhed
Tilgodehavende hos associeret
virksomhed

Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT
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Moderselskab

Koncern

1998 1997

0
120 339
120 339
23.522 22.395
47.711 40.469
2.220 2.669
13.361 17.891
86.814 83.604
0 0
0 0
3 3
2.615 2.615
2.618 2.618
89.552 86.561
59.348 60.705
9.978 20.014
0 0
0 4.466
1.671 1.277
195 607
11.844 26.364
2.064 2.237
73.256 89.306
162.808 175.867

1998 1997

0
120 339
120 339
21.721 22.395
47.134 40.469
2.188 2.669
13.361 17.891
84.404 83.604
0 0
0 0
3 3
2.615 2.615
2.618 2.618
87.142 86.561
56.458 60.705
9.876 20.014
1.772 0
0 4.597
1.665 1.277
195 476
13.508 26.364
1.803 2.237
71.769 89.306
158.911 175.867
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Balance pr. 31. December 1998

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Overkurs ved emission
Opskrivningshenlaeggelser

Overfart overskud

Topsils andel af egenkapital

Minoritetsinteressernes andel af

egenkapitalen

Koncernens egenkapital i alt

Hensaettelser

Hensaettelser

Henseettelser i alt

Geeld
Langfristet geeld
Kreditinstitut

Obligationsgaeld

Kortfristet gaeld

Kortfristet del af
langfristet gaeld

Bankgeeld
Leverandgrgeeld
Selskabsskat
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Geeld i alt

PASSIVER | ALT
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Koncern
1998 1997
25.972 25.972
22.422 22.422
7.500 7.500
(15.132) 14.125
40.762 70.019
0 0
40.762 70.019
1.000 0
1.000 0
38.766 40.835
10.520 10.520
49.286 51.355
2.525 4.462
40.414 23.179
17.412 15.775
0 0
10.275 9.697
1.134 1.380
71.760 54.493
121.046 105.848
162.808 175.867
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Moderselskab

1998 1997
25.972 25.972
22.422 22.422

7.500 7.500
(15.132) 14.125
40.762 70.019

0 0
40.762 70.019

1.000 0

1.000 0
38.577 40.835
10.520 10.520
49.097 51.355

2.259 4.462
37.199 23.179
17.185 15.775

0 0
10.275 9.697

1.134 1.380
68.052 54.493

117.149 105.848

158.911 175.867
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Egenkapitalforklaring

Egenkapital 1/1 1998 70.019
+ Arets underskud 28.784
+ Regulering af intern avance pa

varelagre som fglge af sendret ejerandel 451

+Valutakursregulering vedr. udenlandske
dattervirksomheder 2
Egenkapital 31/12 1998 40.76
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