Kgbenhavns Fondsbgars
Nikolaj Plads 6
1067 Kgbenhavn K Nr. 03/02

LIKVIDITETSSITUATIONEN
Selskabet har den 27. marts faet stillet kreditfaciliteter til radighed, der deekker selskabets
behov pa kort sigt.

ARSREGNSKABSMEDDELELSE 2001
Bestyrelsen for Topsil Semiconductor Materials A/S har pa et mgde i dag godkendt
arsregnskabet for 2001.

Hovedpunkter:

Regnskabspraksis er aendret for indregning af leverancer og tilbagekgb fra outsour-
cing-partnere med virkning fra 2001 (jf. Fondsbgrsmeddelelse 02/02 af 25. marts
2002). Sammenligningstal for 2000 er ligeledes opgjort efter den nye regnskabsprak-
sis.

Selskabets nettoomsaetning blev 132 mio. kr. mod 97 mio. kr. i 2000; en stigning pa
36% pa et vigende marked.

Resultat af primaer drift blev et overskud pa 1,3 mio. kr. mod et underskud pa 14,6 mio.
kr. i 2000.

Arets resultat efter skat blev et underskud pé 4,8 mio. kr. mod et underskud pé 37,8
mio. kr. i 2000.

Arsresultatet er utilfredsstillende, begrundet i den negative udvikling i 4. kvartal.
Selskabet har modtaget ordrer og har leveret testmateriale til farende solcelleprodu-
center.

Der udbetales ikke udbytte for regnskabsaret 2001.

Ordrebeholdningen primo marts 2002 udgjorde ca. 33 mio. kr. mod 71 mio. kr. i 2001.
Markedet for FZ og CZ forventes at stige i 2002 i forhold til 2001, med effekt for sel-
skabet i 2. halvar. Sammenholdt med at leverancer af solcellematerialer pabegyndes i
2 kvartal 2002, forventes et negativt resultat i 1. kvartal 2002 pa 5 mio. kr., men et po-
sitivt resultat for aret som helhed i omradet 5-7 mio. kr.

Den regnskabsmaessige vurdering af lageret af feerdigbearbejdede skiver er aendret,
hvilket pavirker resultatet negativt med ca. 2 mio. kr. i 2001.

Incitamentsaflgnningen, der blev indfart for direktion og ledende medarbejdere i 2001,
er viderefgrt i 2002.
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Hovedtal m.v. fra regnskabet er anfgrt nedenfor:

tkr. 2001 2000 1999 1998 1997
Hovedtal

Nettoomsaetning 132.102 97.576 64.114 98.642 109.550
Afskrivning pa anlaegsaktiver 8.047 10.629 12.530 11.948 12.040
Resultat af primeer drift 1.294 (14.556) (25.782) (18.803) 7.262
Resultat af ordinaer drift (6.754) (20.225) (35.493) (27.784) 1.588
Ekstraordingere poster, netto 1.985 (17.540) (2.128) (1.000) 0
Arets resultat efter skat (4.769) (37.765) (37.621) (28.784) 1.588
Investeringer 10.710 1.820 9.396 13.413 24.780
Aktiver i alt 137.560 152.201 151.327 158.911 175.867
Egenkapital 19.250 22.897 11.584 40.762 70.019
Rentebaerende geeld 75.851 78.957 110.952 88.555 78.996
Gennemsnit, antal ansatte 92 128 128 167 158
Nggletal

Overskudsgrad 0,1 (14,9) (40,2) (19,2) 6,6
Likviditetsgrad 81 127 86 105 163
Egenkapitalandel 14,0 15,0 7,7 25,7 39,8
Egenkapitalforrentning (32,1) (117,3) (135,6) (50,2) 2,5
Earnings Per Share (EPS)

(Resultat pr. aktie), kr. (0,12) (0,35) (117,6) (1207,0) 6,11
Indre veerdi, ultimo 0,33 0,40 34 157 270
Barskurs, ultimo 1,63 *3,24 92,54 135 680
Udbytte pr. aktie, kr. 0 0 0 0 0
Kurs/Indre veerdi (KI) 4,94 8,10 2,72 0,86 2,52

| &r 2000 er datterselskabet Riotech Inc. solgt, hvilket indebaerer, at alle nagletal er for Topsil Semi-
conductor Materials A/S/moderselskabet.

* Selskabet har pa den ekstraordineere generalforsamling den 10. august 2000 eendret stykstarrelsen
pa selskabets aktier fra nom. DKK 100 til nom. DKK 1,00.

| overensstemmelse med principperne bag den nye regnskabslov er regnskabspraksis sendret for ind-
regning af leverancer og tilbagekgb fra outsourcing-partnere med virkning fra 2001. Resultatet af sen-
dringen er, at nettoomszetningen for 2001 reduceres med 40 mio. kr. (2000: 20 mio. kr.) Arets resultat
er ueendret, mens egenkapitalen reduceres med ca. 5 mio. kr.

Regnskabspraksis er i gvrigt usendret.
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Ledelsens arsberetning 2001

Selskabets nettoomsaetning i 2001 blev 132 mio. kr., hvilket er ca. 36% hgjere end i 2000,
hvor omseetningen blev 97 mio. kr. Stigningen, der er opnaet pa trods af en generel af-
matning i siliciumindustrien, skyldes den positive udvikling i siliciummarkedet i starten af
2001, sammenholdt med at selskabet har vundet markedsandele.

Salget af CZ-produkter, der er agenturprodukter, har udviklet sig positivt i forhold til 2000,
men veaesentligt under forventningerne. Endvidere er kundeportefaljen vokset som fglge af
fortsat fokus pa service og kvalitet.

Arets resultat af primaer drift blev et overskud p& 1,3 mio. kr. mod et underskud i 2000 pa
14,6 mio. kr.

Arets resultat efter skat blev et underskud pé 4,8 mio. kr. mod et underskud pa 37,8 mio.
kr. i 2000, hvilket er i overensstemmelse med de forventninger for aret, der blev udsendt i
fondsbgrsmeddelelsen af 9. november 2001.

Bestyrelse og direktion finder arsresultatet utilfredsstillende, begrundet i den negative ud-
vikling i 4. kvartal 2001.

Selskabets resultat er pavirket af en positiv omsaetningsudvikling pa et vigende marked,
generelle produktivitetsforbedrende projekter, samt helarseffekten af de effektivitetsfor-
bedringer, der blev gennemfgrt i forbindelse med den finansielle og organisatoriske re-

konstruktion af selskabet i midten af ar 2000.

Selskabet har i 2001 fokuseret pa udvikling og produktmodning af solcellematerialer, der
har resulteret i en ordre fra en farende solcelleproducent i USA, ligesom test af solcelle-
materiale er gennemfart i samarbejde med en stgrre europaeisk solcelleproducent. Sel-
skabet har som medlem af et konsortium faet bevilliget EU-midler til forskning og udvikling
af materialer til solceller. Projektets mal er at udvikle en monokrystallinsk solcelle med en
udnyttelse af solenergien pa minimum 20%, til en fremstillingspris der er 30% lavere end
nuveerende omkostninger. Her er FZ-silicium et konkurrencedygtigt materiale.

Der blev i 2001 indfart incitamentsaflgnning for direktion og ledende medarbejdere. Inci-
tamentsaflgnningen er baseret pa en bonusordning, hvor der males pa resultat far skat.
Ordningen vil blive viderefgrt i 2002.

Der er i 2002 pabegyndt medarbejdersamtaler med alle medarbejdere, der afdaekker
kompetencer, samarbejdsrelationer og uddannelsesbehov i relation til selskabets mal.
Endvidere er der gennemfart uddannelse indenfor teambuilding, kommunikation og for-
stehjeelp.

Varelagre

Det samlede varelager udgjorde 56,1 mio. kr. ultimo 2001, hvilket er ca. 6 mio. kr. hgjere
end i 2000. Som konsekvens af stigningen har selskabet sendret det regnskabsmaessige
skan for nedskrivning pa lageret af feerdigbearbejdede skiver, hvor mindre hurtigt omsaet-
telige skiver nedskrives over en femarig periode med hhv. 0 — 25 — 50 — 75 og 100 %.
Konsekvensen af det a&endrede skgn pavirker resultatet negativt med ca. 2 mio. kr. i 2001.
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Fremtiden

Markedet

Verdensmarkedet for kerneomradet FZ-silicium har sammen med CZ-silicium vaeret pavir-
ket af den gkonomiske afmatning i det meste af 2001. Starten pa 2002 har veeret positiv
pa det amerikanske marked og i Fjerngsten, hvorimod stigningen endnu ikke er slaet
igennem i Europa. Det samlede marked for FZ- og CZ-silicium forventes at stige i 2002 i
forhold til 2001. Ifglge brancheorganisationen SEMI forventes markedet for silicium at sti-
ge med ca. 10%.

Resultaterne af udvikling og produktmodning af solcellematerialer forventes at pavirke
omseetning og resultat positivt fra 2. kvartal 2002. Solcellemarkedet, der i 2001 reprae-
senterede en veerdi af 2,0 mia. kr., forventes at fa en arlig veekst pa 20-30%.

Likviditet

Selskabets likviditet har veeret stram i 2. halvar 2001, hvilket kan tilskrives den generelle
afmatning med lavere omsaetning end oprindeligt forventet, sammenholdt med et gget
investeringsniveau primeert for at kunne imgdekomme et stigende behov for materialer til
solceller.

Selskabet har den 27. marts faet stillet kreditfaciliteter til radighed, der deekker selskabets
behov pa kort sigt. | de kommende maneder sgges opnaet en mere varig lgsning pa likvi-
ditetssituationen gennem forhandlinger med kreditinstitutter og potentielle investorer samt
et forventet stigende salg.

Retablering af selskabets aktiekapital

Bestyrelsen forventer, at aktiekapitalen vil kunne retableres via positiv indtjening i perio-
den 2002—-2004 i henhold til lagte handlingsplaner og budgetter for selskabet. Vurderingen
er foretaget ud fra en forudsaetning om udvidelse af nuveerende likviditetsressourcer (jf.
ovenfor).

Forventninger

Markedet for FZ- og CZ silicium forventes at stige i forhold til 2001, hvor effekten for Topsil
forventes i 2. halvar 2002. Sammenholdt med at leverancer af materialer til solceller for-
ventes pabegyndt i 2. kvartal 2002, forventes en omsaetning for hele aret i niveauet 135
mio. kr., hvilket er uaendret sammenholdt med 2001.

Resultatet for 1. kvartal forventes at blive et negativt resultat far skat pa omkring 5 mio. kr.
For hele aret 2002 regnes med et positivt resultat far skat i omradet 5-7 mio. kr. Selska-
bets ordrebeholdning udgjorde primo marts 2002 ca. 33 mio. kr. mod 71 mio. kr. primo
marts 2001.
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Selskabets revisorer har falgende revisionspategning til arsregnskabet for 2001:

Revisionspategning
Vi har revideret det af ledelsen aflagte arsregnskab for 2001 for Topsil Semiconductor
Materials A/S.

Den udfgrte revision

Vi har i overensstemmelse med almindeligt anerkendte danske revisionsprincipper tilret-
telagt og udfart revisionen med henblik pa at opna en begrundet overbevisning om, at ars-
regnskabet er uden vaesentlige fejl eller mangler. Under revisionen har vi ud fra en vurde-
ring af vaesentlighed og risiko efterprgvet grundlaget og dokumentationen for de i arsregn-
skabet anfgrte belgb og gvrige oplysninger. Vi har herunder taget stilling til den af ledel-
sen valgte regnskabspraksis og de udgvede regnskabsmaessige skan samt vurderet, om
arsregnskabets informationer som helhed er fyldestgarende.

Forbehold

Regnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af arsberetnin-
gen, er selskabets likviditet seerdeles stram og der foreligger ikke tilsagn fra selskabets
nuveerende finansieringskilder om at fortsaette og forny engagementerne i det kommende
ar. Af arsberetningen fremgar det endvidere, at en positiv indtjening i det kommende ar
forudseetter en udvidelse af de finansielle likvide ressourcer. Det er usikkert, om de igang-
veerende forhandlinger med de finansielle kreditorer og potentielle investorer vil resultere i
den ngdvendige tilfgrsel af yderligere likviditet og kapital til sikring af selskabets overlevel-
se og fortsatte drift. Der er fglgelig veesentlig usikkerhed om, hvorvidt selskabet har de
ngdvendige finansielle ressourcer til at gennemfare de budgetterede aktiviteter for ar
2002.

Pa den baggrund tager vi forbehold for, at regnskabet er aflagt under forudseaetning af fort-
sat drift, og vi skal i tilknytning seerskilt fremhaeve den usikkerhed, der knytter sig til skat-
teaktivet pa 14 mio. kr.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet som faglge af forbeholdet om fortsat drift, ikke er
aflagt i overensstemmelse med den danske lovgivnings krav til regnskabsaflaeggelsen, og
at det pa grund af forbeholdet om fortsat drift ikke giver et retvisende billede af selskabets
aktiver og passiver, gkonomiske stilling samt resultat.
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— — T
1UPSIL
Oversigt over fondsbgrsmeddelelser i 2001
Nr. Dato Emne
01/01 21.02.01 Varsel vedr. dato for offentliggarelse af arsregnskab
02/01 21.03.01 Arsregnskabsmeddelelse for 2000
03/01 16.05.01 Regnskabsmeddelelse for fgrste kvartal 2001
04/01 16.05.01 Resumé af ordinger generalforsamling 16. maj 2001
05/01 21.08.01 Regnskabsmeddelelse for farste halvar 2001
06/01 11.10.01 Nedjustering af forventninger til aret 2001
07/01 09.11.01 Regnskabsmeddelelse for tredje kvartal 2001
Finanskalender 2002
15.05.02 Kvartalsmeddelelse, farste kvartal 2002
15.05.02 Generalforsamling
20.08.02 Halvarsmeddelelse 2002
13.11.02 Kvartalsmeddelelse, tredje kvartal 2002

Bestyrelsens og direktionens beholdning af Topsil-aktier og -warrants

Christian Buhl 11.500 stk. aktier a nom. DKK 1,00
25.000 stk. konvertible obligationer & nom. DKK 1,00
25.000 stk. warrants & nom. DKK 1,00

Erik Hansen Erik Hansen har oplyst, at Hansen & Meyer ApS, hvor
Erik Hansen har en kontrollerende indflydelse, ejer
150.000 stk. aktier & nom. DKK 1,00

Jon Wulff Petersen 37.200 stk. konvertible obligationer a nom. DKK 1,00
37.200 stk. warrants & nom. DKK 1,00

David Packness Meyer 12.190 stk. aktier & nom. DKK 1,00
13.000 stk. konvertible obligationer & nom. DKK 1,00
13.000 stk. warrants @ nom. DKK 1,00
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Generalforsamling
Der afholdes generalforsamling onsdag den 15. maj 2002 kl. 11.00 pa selskabets adres-
se.

Ejerforhold
Folgende har meddelt at besidde mere end 5% af aktiekapitalen eller stemmerettigheder-
ne i Topsil Semiconductor Materials A/S:

EHP-Toftlund A/S, Toftlund

Lanmodtagernes Dyrtidsfond, Kagbenhavn
Spar Nord Bankaktieselskab A/S, Aalborg
Nordea Companies Denmark A/S, Kgbenhavn

Frederikssund den 27. marts 2002

Christian Buhl David P. Meyer
Bestyrelsesformand Adm. Direktar
TIf. 4580 72 16 TIf. 47 36 56 12
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Resultatopggarelse

tkr. 2001 2000
Nettoomsaetning 132.102 97.576
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling 7.139 350
Arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver 2.587 1.635
Andre driftsindteegter 1.415 291

143.243 99.852
Forbrug af ravarer og hjeelpematerialer (89.014) (46.696)
Omkostninger ved produktion, salg og administration (16.741) (20.829)
Personaleomkostninger (28.147) (36.254)
Afskrivninger (8.047) (10.629)
Resultat af primaer drift 1.294 (14.556)
Resultat far skat i datterselskaber 13 (412)
Finansielle indteegter 800 4.404
Finansielle udgifter (8.861) (9.661)
Ordineert resultat far skat (6.754) (20.225)
Ekstraordinaere poster 1.985 (17.540)
Resultat fgr skat (4.769) (37.765)
Skat af ordinaert resultat 0 0
Arets resultat (4.769) (37.765)
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Aktiver

Balance pr. 31. december 2001

tkr. 2001 2000

Aktiver

Anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsomkostninger 1.367 2.911
1.367 2911

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 15.900 17.608
Tekniske anlaeg og maskiner 21.075 25.030
Driftsmateriel og inventar 691 1.522
Materielle anlaegsaktiver under opfarelse 10.999 0
48.665 44.160
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datterselskab 513 0
Andre veerdipapirer 23 23
536 23
Anlaegsaktiver i alt 50.568 47.094
Omseetningsaktiver
Varebeholdninger 56.112 50.328
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 8.939 29.633
Andre tilgodehavender 19.352 23.838
Periodeafgraensningsposter 167 75
28.458 53.546
Likvide beholdninger 2.422 1.233
Omseetningsaktiver i alt 86.992 105.107
Aktiver i alt 137.560 152.201
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Passiver

Balance pr. 31. december 2001

tkr. 2001 2000
Passiver

Egenkapital

Aktiekapital 58.115 56.993
Overkurs ved emission 0 0
Opskrivningshenlaeggelser 7.500 7.500
Overfart resultat (46.365) (41.596)
Egenkapital i alt 19.250 22.897

Henseettelser

Henseettelser 1.313 5.758
Henseettelser i alt 1.313 5.758
Geeld
Langfristet geeld
Kreditinstitut 9.244 22.593
Obligationsgeeld 925 4.277
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 14.000
10.169 40.870
Kortfristet geeld
Kortfristet del af langfristet geeld 20.349 8.403
Bankgeeld 23.294 29.683
Leverandgrgeeld 26.163 30.851
Kortfristet del af obligationsgeeld 2.520 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 19.519 0
Anden geeld 14.983 13.098
Periodeafgraensningsposter 0 641
106.828 82.676
Geeld og henseettelser i alt 118.310 129.304
Passiver i alt 137.560 152.201
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TOPSIL
Pengestrgmsopggrelse
tkr. 2001 2000
Arets resultat (4.769) (37.765)
Reguleringer 17.441 41.797
AEndring i arbejdskapital, netto 9.463 (33.850)
Pengestrgm fra primaer drift 22.135 (29.818)
Finansielle poster, netto (7.750) (5.257)
Pengestrgm fra driften 14.385 (35.075)
Kgb af materielle anlsegsaktiver (10.710) (1.820)
Salg af materielle og finansielle anlsegsaktiver 0 20.117
Tilgang datterselskab 500 0
Pengestrgm til investering (11.210) 18.297
Aktioneererne:
Kapitaludvidelse 289 0
Fremmedfinansiering:
Laneoptagelse 5.519 14.000
Afdrag pa geeld (1.404) 20.354
Pengestrgm fra finansiering 4.404 34.354
Arets pengestram fra drift, investering og finansiering 7.579 17.576
Likvider, primo (28.451) (46.027)
Likvider, ultimo (20.872) (28.451)

(Likvider omfatter kortfristet bankgaeld med fradrag af likvide beholdninger)
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Egenkapitalforklaring

Egenkapital 1/1 2001 22.897
+ Kapitaltilfarsel 1.122
+ Arets underskud (4.769)
Egenkapital 31/12 2001 19.250
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